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Objetivos y enfoque

El curso se centra en la discusion de los beneficios y sobre todo las dificultades del
proceso de intermediacion financiera (bancos y mercado de capitales), enfatizando las
asimetrias informativas y los resultantes conflictos de interés entre deudores y acreedores.
De la mano de estas fallas de mercado, se introduce ¢l debate sobre las intervenciones

estatales en el sistema financiero.

El enfoque es eminentemente aplicado. Tras presentar un modelo teodrico sencillo para
encuadrar la discusion, el curso buscara validar o refutar esos resultados en base a datos a
nivel micro y macroeconomico para Argentina y una amplia muestra de paises y
periodos. Tanto la teoria como la evidencia empirica provendran de trabajos publicados

recientemente en el pais y en el exterior.



Contenidos

(A) Aspectos microeconomicos de las decisiones de financiamiento:

* Problemas de informacion asimétrica y fuentes de financiamiento del sector privado
(familias y empresas).

= Soluciones de mercado a los problemas informativos. Sefiales. Garantias. Co-
financiamiento. Informacién dura y blanda, y su uso segun el tamafio del deudor.
Registros de crédito. Relacion crediticia. Microcrédito.

= Estructura 0ptima de capital.

= Restricciones financieras. Problemas de oferta y problemas de demanda de crédito.

* Interrelacion entre las politicas de inversion, financiamiento y dividendos de las
empresas.

= Evidencia para Argentina y el mundo.

(B) Intervenciones gubernamentales en el sistema financiero

= Proteccion legal a los acreedores y los accionistas. Registros publicos de crédito.

= Regulacion y supervision de los intermediarios financieros. Disciplina de mercado.
= Bancos publicos y programas estatales de asistencia crediticia.

= Salvatajes estatales frente a crisis financieras.
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