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Macro y desarrollo econdmico

e De donde venimos
e En donde estamos

* Hacia donde vamos



De donde venimos

* Diciembre de 2015:

e Situacion de inconsistencia macroecondmica

* Pais en camino a crisis de balanza de pagos
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itica macro desde diciembre

Esguema de po
de 2015

* Abandono del cepo cambiario + flotacion = devaluacién
* Disminucion de retenciones a las exportaciones

» Acuerdo con los fondos buitres y otros holdouts = uso del crédito
internacional

* Cambio en el rumbo de la politica del BCRA
* Metas de inflacion



Salario Real del Sector Privado Registrado

(Remuneracién Normal y Permanente, Base Dic01
Fuente: Ministerio de Trabajo, IPC Gbie, IPC CABA, IPC INDEC GBA
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Salario en dolares blue

(Indice de salarios de trabajadores registrados, base Oct 2016 =100)
Fuentes: INDEC/Ambito Financiero
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il, Base Enero 2007

Fuente: Banco Central do Brasil
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il, Base Enero 2007

Fuente: Banco Central de Chile
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il , Base Enero 2007

Fuente: Banco Central de Colombia
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Colombia, TCR y Salario Real, promed
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México, TCR y Salario Real, promedio movil, Base Enero 2007

Fuente: Banco Central de México
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il, Base Enero 2007

Fuente: BCRA y Ministerio de Trabajo

io mov

Argentina, TCR y Salario Real, promed
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La economia argentina en 2016

* Estanflacion
* PIB cae 2.3%
* Inflacion aprox 40%
» Déficit fiscal = 4.6% del PIB (con blanqueo)

e Déficit de cuenta corriente =2.7%



En donde estamos

* No se resolvio el problema de competitividad
e Déficit de cuenta corriente

* Crecimiento impulsado por
* |a demanda via deuda
* “brotes verdes”



Tipo de Cambio Real Multilateral y Bilateral

BCRA

=100, Fuente:

Base Dic 2001

=== |ITCRM

ITCRB Brasil

ITCRB Estados Unidos

-=--dic01

=100

\'\‘\—sl“

‘,‘——-~~\I\

- LT-'un(
_ /T-'9Ud
_ 91-"03e
_ 9T-'Jew
~ GT-"100
_ GgT-"Aew
- ¥T-91p
~p1-In{
- ¥1-'93}
_ ¢g1-das
_ €T-4qe
_ ZT-'Aou
- ZT-un{
_ ZT-'9ud
_ TT-'08e
_ TT-Jew
~ 0T-"100
_ 01-"Aew
- 60-91p
- 60-"|n/
- 60-'994
_ g0-"das
_ 80-"4qe
_ /0-'AOU
- £0-"un{
_ /0-'9ud
_ 90-'03e
_ 90-'Jew
~ G0-'0
_ g0-‘Aew
- ¥0-"91p
- v0-"Inf
- ¥0-"994
_ ¢€0-"das
_ €0-4qe
_ Z0-'AoU
- ¢0-unf
_ Z0-'9ud
_ 10-"03e
_ TO-'Jew
- 00-'30
_ 00-‘Aew
- 66-91p
- 66-°Inf
- 6693}
_ g6-"das
_ 86-'4ge
_ /6-'AOU
- £6-"un{
[6-"9Ud

350

300 -

250 -

200 -

150 -

100

50 -



En donde estamos

* Los “brotes verdes” no alcanzan ni alcanzaran para el desarrollo



Exportaciones RR.NN. Totales (USD Per Capita)
Fuente: WITS-COMTRADE, Banco Mundial
2011-2015
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Estructura educativa:
Poblacion entre 25 y 65 anos
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Fuente: Elaboracidn propia con base en datos del INDEC




Hacia donde vamos

* Dinamica oscilante de “ciclo politico”

* Mayor crecimiento de la actividad en anos impares que en anos pares
* Financiado con endeudamiento

* Esta dinamica es insostenible

* Recuperacion basada en deuda no es macroecondmicamente
consistente
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Conclusiones

* Vamos por mal camino

e Vacio politico: no veo ninguna alternativa politica que tenga una
vision “sana” del desarrollo, i.e. que sea

Socialmente inclusiva
Macroecondmicamente consistente
Tecnoldgicamente dinamica
Respetuosa de nuestra soberania






Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos

en millones de délares (Fuente: INDEC)
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Industria Manufacturera

7

VAB, Indice 2004=100
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Exportaciones de Bienes

1987-2016 (Base 2004=100)
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Exportaciones - indice de Cantidades
1986 — 2016, Base 2004=100
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Importaciones de Bienes
1987-2016 (Base 2004=100)
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Deuda Externa Bruta (%PIB)

Sector Publico no Financiero y Banco Central
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Deuda Externa Bruta/Exportaciones de Bienes (en %)
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Empleo por Calificacidon

EPH EPH (2013)

(Terciario inc o mas) (Secundario Completo o mas)

Industria

Servicios

Servicios sin Publicos
Construccion

Comercio

Hoteles y Restaurantes
Transporte y Comunicaciones
Financiero

Servicios Empresariales
Publico

Salud y Educacion

Otros Servicios

10,5% 23,7%
23,5% 37,8%
22,4% 36,4%
5,1% 10,2%
9,4% 25,0%
9,3% 26,1%
8,8% 18,9%
36,5% 67,7%
40,3% 57,4%
32,6% 49,9%
62,1% 75,6%

7,7% 18,6%
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Balanza Comercial de Manufacturas
(en millones de USD corrientes y a precios de 2004) Fuente: Indec y Comtrade
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Salario Real

(Remuneracién Normal y Permanente, Base Dic01
Fuente: Ministerio de Trabajo, IPC Gbie, IPC CABA, IPC INDEC GBA, BLS
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Salarios, Tipo de Cambio y Precios

Tasa de variacion interanual

Tipo de Cambio Oficial =——IPC Headline

Salarios SIPA
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Fuente: Banco Central do Brasil
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Fuente: Banco Central de Chile
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il , Base Enero 2007

Fuente: Banco Central de Colombia
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México, TCR y Salario Real, promedio movil, Base Enero 2007

Fuente: Banco Central de México
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il, Base Enero 2007

Fuente: BCRA y Ministerio de Trabajo
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Exportaciones RR.NN. Totales (USD Per Capita)
Fuente: WITS-COMTRADE, World Bank
2011-2015
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Deuda Externa del Sector Publico Nacional
En porcentaje del PIB
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